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Forvaltningsberittelse
Positivt Rérelseresultat och kraftigt ckad bruttomarginal

Sammanfattning helaret 2016

* De 2 forsta butiksférvarven i den antagna tillvaxtstrategin genomférs

* Nettoférsaliningen ¢kade med 24,9% till 21 747kkr (17 414kkr)

* Rorelseresultatet forbattrades till 116kkr (-1 766kkr)

* Bruttomarginalen 6kade till 41,4% (34,1%)

* Flera tillskott av starka varuméarken i samtliga férsaliningskanaler

* Logistiken har decentraliserats och marknadsinvesteringarna sker med inriktning pa direktavkastning

Online Brands i korthet

Koncernen Online Brands Nordic bildades under hésten 2010 och &r ett av de ledande féretagen inom
e-handel och butik med smycken, framst i guld och silver,

Koncernen bestar idag av moderbolaget Online Brands Nordic AB (publ) org.nr 556211-8637

och de helégda dotterbolagen Hedbergs Guld & Silver AB org nr, 556258-5397 Eric G Anderson
Ur & Guld AB org nr. 556739-2880 samt Juvelerare John Victorin i Varberg AB ort nr 556198-2447
Dotterbolaget Watchonwatch AB org nr. 556723-1708 &r under avveckling.

Malsattningen med koncernens verksamhet &r att ta positionen som marknadsledare av
omnikanalf6rsalining fér smycken och klockor i Sverige.

Om inte annant anges redovisas alla belopp i tusental kronor. Uppgifter inom parantes avser
foregéende ar. Verksamhetsberattelsen och dess siffor avser hela koncernen,%,
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VD har ordet

Basta aktieagare!

2016! -Ett mycket intressant &r dar bolagets langsiktiga strategi klatts i saval ord som i handling.
Forvarven av Juvelerare Eric Andersons Ur & Guld AB och Juvelerare John Victorin | Varberg AB
har inte bara tillfort Online Brands omsattning och l6nsamhet. Dessutom har férvarven tillfért bolaget
kompetens och renommeé vilket har varit till gagn i férhandlingar med bolagets intressenter.

Det konvertibla férlagslanet som utgavs i juniom 4 820 676 SEK méjliggjorde férvarven av
de 2 butikerna. Utan aktie4garnas insatser skulle dessa férvarv inte vara méjliga.

Hela aret har arbetet praglats av att férbattra kunderbjudandet med fler varumarken och produkter.

Det ér tillfredsstéllande att vi online idag har 6ver 50 varumarken och mer &n 13 000 artiklar att erbjuda
vara kunder. Det &r en 6kning av antalet artiklar med 53% jamfort med foregaende ar.

Den digitala marknadsféringen har I6pande effektiviserats under aret, Bearbetningen av befintliga
kunder via nyhetsbrev har intensifierats i likhet med kommunikationen via sociala medier.

Bolaget har ett mycket nira samarbete med sin digitala marknadsféringsbyra Tulos Ventures QY

vilket tog sin bérjan i augusti. Stora insatser har genomférts i kulisserna for att forbattra och effektivisera
den digitalitala infrastrukturen. Anvandarvanlighet och hastighet har prioriterats i utvecklingen av

webshoppen. Ett arbete som &r standigt pagéende 4r att férbattra képupplevelsen och underlstta
kundens vag till kép.

Logistiken har decentaliserats och idag levererar vi fran samtliga 3 fysiska enheter. Det innebar att vi
utnyttjar befintliga butikslager pa ett effektivare satt utan att binda mer kapital i varor.

Effektivare inkép, forbattrade rutiner for hantering av ddelmetaller samt en béttre sortimentsmix &r
bestandsdelarna i den férbattrade bruttomarginalen. 41,4% (34,1%)

Kostnadsbesparingar och kostnadseffektiva I6sningar préglar bolagets dagliga verksamhet. De

forvarvade butikerna har effektiviserats och rationaliserats gallande administrativa funktioner som
centraliserats.

De sammanlagda insatserna resulterat i att bolaget idag vant till positivt EBITDA 116kkr (-1 766 kkr)
2016 har, precis som 2015, varit ett ar fullt av férandringar, utmaningar och gladjeamnen.

I enlighet med de tillvaxtatgarder som pabériades under 2016, antog Styrelsen den 16 mars en fastlagd

trearig strategi med féljande malsattning; att senast ar 2020 omsatta 100 miljoner kronor med god
I6nsamhet.

Tillvéxt- och Isnsamhetsmalsattningen har féljande hérstenar:
* Butiksbestandet skall utékas till 10-15 butiker, framst genom forvarv av Isnsamma verksamheter pa

attraktiva orter med hog grad av populara externa varumarken samt rimlig konkurrens fran andra fysiska
handlare.

* Férbattrat kunderbjudande, dar egna varumarken eller unika produkter fran befintliga leverantarer inom
vigsel- och férlovningskategorin tar en hégre andel av férsaljningen samt 6kad fokusering pa
marknadsledande varumarken. Organisk tillvaxt via e-handel och omnikanal, 6kad marknadsférings-
aktivitet, sortimentsexpansion samt férbattrad upplevelse pa ny eller férbattrad e-handelssajt.

+ Forbattrad logistikhantering, dar koncernens hela butiksbestand ar integrerat med kassasystem och
lagersaldo, samt administrera god e-handelslogistik.

Jag vill tacka vara kunder, aktiedgare, leverantsrer, samarbetspartners och inte minst alla
vara lojala och glada medarbetare for det gangna aret och tillsammans med er blicka fram mot ett minst
lika spannande och utvecklande 2017.

Bésta halsningar

Mats Bergengren &_
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Online Brands- ett bolag med historia med stadigt sikte pa framtiden

Bakgrund

Efter avslutad gesallvandring startade John Victorin sin guldsmedsbutik i Varberg 1908. Butiken drevs
vidare av sonerna Bertil och George fram till 1978 da Bertils séner Hans och UIf overtog rorelsen.
| september 2016 fick Online Brands &ran att mantla 108 ars familjeféretagande i Varberg.

Sedan 1930 har Juvelerare Eric G Anderson AB forsett Vésterviksborna med smycken och klockor.
Med stadens basta butiksldge ses man som en del av stadens historia och kulturbérare. | juni férvarvade

Online Brands verksamheten av Torbjérn Olsson. Torbjérn var andra generationens dgare efter att hans
foraldrar kopt butiken 1969,

1947 grundades Hedbergs Guld och Silver i Dalsjofors. Bolaget hade da egen smyckesproduktion och
var underleverantér till flera stora guldsmedsaktérer i Sverige. Agarna valde efter hand att sdlja sina
smycken direkt till slutkonsument utan mellanhander. Busslaster vallfardade till den lilla orten Dalsjsfors
och dérrvakter fick kallas in for att halla ordning pa kéerna som ringlade sig langa utanfsr butiken.
Samtidigt byggdes en storskalig postorderverksamhet upp. 2010 koptes Hedbergs Guld upp av

Online Brands. Redan samma hést lanserades en ny webshop, den gamla var fran 1999, med sveriges
stdrsta utbud av smycken.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllning

Koncernen 2016 2015 2014 2013
Nettoomsattning 21747 17 414 14 415 28 314
Resultat efter finansiella poster -302 -1 867 -2 997 -7 140
Balansomslutning 17 844 6 550 9011 12418
Soliditet % 14 23 37 3

Definitioner; se not

Moderféretaget 2016 2015 2014 2013
Nettoomsattning 1532 1049 1477 1842
Resultat efter finansiella poster -208 -925 -99 -3770
Balansomslutning 11635 4 653 6575 5198
Soliditet % 31 44 45 65

Definitioner: se not

Visentliga hidndelser under rikenskapsaret

* Nettoforsaljningen okade med 24,9% till 21 747kkr (17 414kkr)

* Rérelseresultatet férbattrades till 116kkr (-1 766kkr)

* Bruttomarginalen okade till 41,4% (34,1 %)

* Forvérv av Juvelerare Eric G Anderson AB i juni

* Férvarv av Juvelerare John Victorin i Varberg AB i september

* Beslut om emission av konvertibelt férlagslan om 4 820kkr fattades 22 april for delfinansiering av
ovanstaende forvary,

+ Varumirkesportfélien har starkts med ett antal starka varumérken sasom Efva Attling, Ole Lynggaard,
Pandora, Thomas Sabo och Gant.*
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Vésentliga hindelser efter rikenskapsarets utgang

Den 18 januari 2017 utsattes den helégda butiken Hedbergs Guld & Silver i Dalsjsfors fér ett inbrott
efter stangningsdags. Garningsménnen fick med sig varor till ett begransat varde men skapade stor
férodelse i butiken. Butiksverksamheten lag nere 2 dagar for iordningstillande men e-handeln
kunde bedrivas som vanligt tack vare den decentraliserade logistiken,

Den 16 mars presenterades en 3-arig tillvaxtstrategi med huvudsakligt innehall:

* Omsaéttning skall vara 100 000 kkr med god lonsamhet senast 2020

* Butiksbestandet skall utgéras av 10-15 butiker, framst genom férvérv av lénsamma verksamheter

» Forbattrat kunderbjudande med egna varumarken eller design framst inom vigsel- och férlovningsringar
« Okad fokusering pa ledande varumérken

* Organisk tillvéxt via e-handel och omnikanal

» Forbattrad logistikhantering med integrerat butikskassasystem och lagersaldo

Viktiga forhallanden

Bolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor. Da en mycket begrénsad del av bolagets inkap sker
utanfér Sverige loper bolaget relativt begransade risker vid finansiella transaktioner i olika valutor
(transaktionsexponering). Den viktigaste valutan som Online Brands &r exponerat mot ar EUR fér
inkép. Online Brands har idag ingen forsaljning i andra valutor 4n svenska kronor. Valuta risker sékras

inte. Foérandringar i guldpriset kan férandra prisbilden fér Online Brands, saval inképspriset som
férséljningspriset till konsument.

Férvintad framtida utveckling

Bolagets ansats ar att fortsatt jobba for 6kad Iénsamhet genom en kombination av omséttningstillvaxt,
strategiska forvarv och fortsatta insatser fér att sanka den I6pande konstnadsnivan, Det kan inte uteslutas
att bolaget kommer att behéva mer kapital, t.ex. fér att kunna genomfdra strategiska foérvarv och pa sa
vis skapa ytterligare tillvaxt,

Vi ser en tydlig omikanaltrend inom detalj- och e-handeln. Var bedémning ar att en stor del av tillvaxten
kommer att finnas i att kunna erbjuda kunden bagge képkanalerna. Kopupplevelsen i butik &r ett viktigt
inslag i valet av smycke, men dar orderlaggning och jamférelse i stérre utstrackning kommer att ske pa
natet. E-handeln kommer dock fortsatt att vara var stérsta butik, och vi &r overtygade om att vl
integrerade fysiska butiker kommer att driva e-handelstillvéxt pa ett oerhort starkt satt, speciellt inom
var bransch.

Bolaget arbetar aktivt med att 6ka forsaljningen i butik och via e-handel genom att tillfora attraktiva

varumarken med gynnsam marginalstruktur. Bolagets likviditet &r under noggrann bevakning av styrelse
och ledning i detta arbete.

Erséttningspolicy
Ersattningspolicy for ledande befattningshavare med féljande huvudsakliga innehall:

1. Erséttningen till bolagsledningen skall vara konkurrenskraftig och besta av fast l6n,
ett langsiktigt incitamentsprogram, pension och andra sedvanliga férmaner,

2. Avgangsvederlag utéver I6n under uppsagningstiden far maximalt uppga till 6 (sex)
manadsléner. .
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Aktien

Aktien for Online Brands &r listad pa Nasdag OMX First North sedan 2007. Vid bildandet av Online
Brandskoncernen bytte aktien namn fran Onskefoto till Online Brands. Tickerkoden andrades fran

OFAB till OBAB.

Stangningskurs 21016-12-30 var 0,60 kr. Hégsta kurs som noterades var 1,12 kr och lagsta kurs 0,32 kr.

Aktiekapitalet uppgar till 1 094 kkr férdelat pa 18 620 162 aktier, med ett kvotvarde pa 0,06 kr per aktie.
Kvotvardet uppgar till aktiekapitalet dividerat med antal aktier.

Agarstruktur enligt aktieboken den 30 december 2016

Namn Antal aktier Interimsaktier Totalt Innehav %
Veganord Capital 2181686 2181686 11.71%
N. Fogelholm OY 1 668 726 1668 726 B,96%
S-Bolagen Aktiebolag 1193 881 1193 881 6,41%
Nordnet Pensionsférsakring AB 648 629 649 629 6,39%
Future Securities in Scandinavia 880 398 880 398 4.73%
Forsakringsbolaget Avanza Pension 569 355 569 355 3.06%
Fredrik Méller 555 000 555 000 2,98%
Michael Koch 298 332 248 010 547 342 2,94%
Expassum 524 852 524 852 2,82%
Erland Hakansson 240 000 238 000 478 000 2,57%
Tio stérsta dgare 9 248 869 52,57%
Total summa 18 620 162 99,95%*

*Ej offentiiga &gares innehav 47 151 st

Per Euroclear aktiebok 31 mars 2017, ** VD Mats Bergengren deltar i teckningsoptionsprogram om 500 000 optioner, som
mellan september 2017 -september 2018 kan omvandias till 500 000 aktier utéver befintligt antal 21 878 121. Ett utestaende

konvertibelt skuldebrev finns om 115.433 Units, motsvarande ytterligare 8.080.310 aktier, som kan inlosas till aktier fran
och med tidigast 1 juni 2017,

Aktiens utveckling under aret

Mar 16 Maj 16 Jul 16 Sep 16 MNov 16 %.
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Styrelsen

Jim Lofgren, fédd 1980

Befattning; Styrelsens ordférande sedan 2014

M.Sc. Management fran London School of Economics & Political Science och HEC Paris.
Tidigare ansvarig fér e-handel och afférsutveckling for Ellos (2005-2008) och VD fér La

Redoute .(2008-2010). Har verkat | USA sedan 2010 som Vice President & General Manager fér
OneStopPlus.com samt General Manager & Chief Merchandising Officer fér CommerceHub.

Ar idag vice president Global Sales Klarna AB samt vd Klarna USA.

Ovriga styrelseuppdrag: Veganord Capital AB,

Michael Koch, fodd 1962

Befattning: Ledamot sedan 2006

Civilekonom, Mse

Entreprendr som startat, drivit, noterat och salt ett antal féretag i tillvaxtbranscher bade
internationellt och nationellt. Michael grundade Scandinavian Financial Management AB

ett riskkapitalbolag fokuserat pa hégteknologi och IT. Arbetar framst idag med Textforum AB,
ett dversattningsféretag dar han ar delagare.

Ovriga styrelseuppdrag: Textforum i Goteborg AB.

Nicolas Fogelholm, fédd 1971

Befattning: Ledamot sedan 2014

Entreprendr som driver Tulos Helsinki, en av Nordens framsta sékmarknadsfdringsbyraer
for e-handel. Tidigare arbetat som Head of Publisher Services pa Tradedoubler,

Ovriga styrelseuppdrag: Finnish Design Shop, Weecos och WardDive .

Mats Bergengren, fodd 1964

Befattning: VD sedan 2015

Har lang erfarenhet av férsaljning och inkép inom e-handel och detaljhandel bland annat fran
NetOnNet och Newell Rubbermaid.

Ovriga styrelseuppdrag: Juvelerare John Victorin i Varberg AB, Juvelerare Eric G Anderson AB,
Hedbergs Guld & Silver AB och Watchonwatch AB.

Forslag till disposition av foretagets vinst eller frlust
Styrelsen féreslar att fritt eget kapital, kronor 2 606 675, disponeras enligt féljande:

Balanseras i ny rakning 2 607
Summa 2 607

Vad betraffar koncernens och moderféretagets resultat och stallning i Ovrigt, hanvisas till
efterféljande resultat- och balansrakningar med tillhérande noter.,‘\_
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Resultatrakning - koncernen

Belopp i thr Not 2016 2015
Nettoomsattning 2 21747 17 414
Ovriga rérelseintakter 3 11 23
21758 17 437
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -12735 -11 479
Ovriga externa kostnader 4 -3 883 -4 270
Personalkostnader 5 -4 698 -3183
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -326 =271
Rorelseresultat 116 -1 766
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag -22 -
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 7 1 2
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -397 -103
Resultat efter finansiella poster -302 -1 867
Resultat fore skatt -302 -1 867
Skatt pa arets resultat 9 -93 -
Arets resultat -395 -1 867
Hanforligt till
Moderforetagets aktiedgare -395 -1 867 3
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Balansrékning - koncernen

Belopp i thkr Not  2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill 10 3827 -
3827 -

Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark 11 2671 2781

Inventarier, verktyg och installationer 12 41 35
2712 2816

Finansiella anldggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 14 500 500

500 500

Summa anlidggningstillgangar 7039 3316

Omsittningstillgangar

Varulager m m 15

Fardiga varor och handelsvaror 8 753 2107
8753 2107

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 378 65

Aktuell skattefordran 270 232

Ovriga fordringar 18 101

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 75 84

741 482

Kortfristiga placeringar 8 8

Kassa och bank

Kassa och bank 1303 637
1303 637

Summa omsittningstillgangar 10 805 3234

SUMMA TILLGANGAR 17 844 6 550
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Balansrdkning - koncernen
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Belopp i thr Not  2076-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1094 860
Ovrigt tillskjutet kapital 7 529 7529
Reserver 1473 -
Balanserat resultat inkl arets resultat -7 640 -6 881
Eget kapital hanférligt till moderforetagets aktieagare 2456 1508
Summa eget kapital 2456 1508
Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld 14 620 ~
620 -~
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 4319 1924
4319 1924
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 680 289
Checkrakningskredit 19 225 563
Forskott fran kunder 363 -
Leverantorsskulder 2649 1167
Véxelskulder 3262 -
Aktuell skatteskuld 212 -
Ovriga skulder 1874 471
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 1184 628
10 449 3118
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 17 844 6 550
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Rapport dver férandringar i eget kapital - koncernen

2015-12-31
Aktiekapital Ovrigt Reserver  Balres. Innehav utan Summa eget
tillskjutet inkl arets bestdmmande kapital
kapital resuitat inflytande
Ingaende balans 8 608 7 529 - 12782 - 3375
Justerad IB 8 608 7 529 - 12762 - 3375
Arets resultat -1 867 - -1 867
aktiekapital -7 748 -7 748
Forvarv egna aktier 7748 7 748
Summa -7 748 - - 7748 - -
Vid arets utgang 860 7529 - -6 881 - 1508
2016-12-31
Aktiekapital Ovrigt Reserver  Balres. Innehav utan Summa eget
tillskjutet inkl arets bestammande kapital
kapital resuftat inflytande

Ingaende balans 860 7 529 - -6 881 - 1508
Justerad I1B 860 7529 - -6 881 - 1508
Avrets resultat -395 = -395
Férandringar direkt mot eget kapital
uppskrivningsfond -38 -38
Forandring koncernstruktur - -30 - -30
Summa - - -38 -30 - -G8
Transaktioner med &gare
Nyemission 234 - 234
Utgivna konvertibla skuldebrev 1588 1588
Summa 234 - - 1588 - 1822
Omféring mellan poster | eget kapital
Omklass. av 1B uppskrivningsfond 1491 -1902 -411
Omftring reservfond - - 20 -20 -
Summa - - 1511 -1922 - 411
Vid arets utgang 1094 7529 1473 -7 640 - 2456
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Kassaflodesanalys - koncernen

Belopp i thr Not 2016 2015
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 23 -302 -1 867
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet 25 278 299
-24 -1568
Betald inkomstskatt 13 77
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rérelsekapital -1 -1 491
Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager -769 964
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 262 375
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 440 -332
Kassafléde fran den Ispande verksamheten -78 -484
Investeringsverksamheten
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 25 -
Avyttring av immateriella anlaggningstillgangar 1 -
Forvarv av dotterforetag/rorelse, netto likvidpaverkan 25 -4 086 -
Avyttring av dotterféretag/rérelse, netto likvidpaverkan 25 -27 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 087 -
Finansieringsverksamheten
Nyemission 234 -
Emission av konvertibellan 4 850 -
Upptagna lan 800 -
Amortering av lan -1 053 -289
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4831 -289
Arets kassaflode 666 -773
Likvida medel vid arets bérjan 637 1410
Likvida medel vid arets slut 24 1303 637
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Resultatrékning - moderforetaget

Belopp i tkr

Not 2016 2015
Nettoomséttning 2 1532 1049
Ovriga rérelseintakter 3 ~ 2
1532 1051
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4 -782 -809
Personalkostnader 5 -757 -1 0589
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar - -33
Rorelseresultat -7 -850
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 6 9 -
Réntekostnader och liknande resultatposter 8 -210 40
Resultat efter finansiella poster -208 -810
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag, ldmnade - -115
Resultat fére skatt -208 -925
Skatt pa arets resultat 9 - -
Arets resultat -208 -925
Balansrikning - moderféretaget
Belopp i thkr Noi  2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 13 11 444 4162
11 444 4162
Summa anlidggningstillgangar 11 444 4162
Omsittningstillgangar
Varulager mm 15
Fordringar hos koncernféretag = 317
Aktuell skattefordran 68 56
Ovriga fordringar - 46
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 - 21
68 440
Kortfristiga placeringar 8 8
Kassa och bank
Kassa och bank 115 43
115 43
Summa omsittningstillgangar 191 491
SUMMA TILLGANGAR 11635 4653
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Balansrékning - moderféretaget

Belopp i tkr Not  2016-12-31 2015-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1094 860

Reservfond 20 20
1114 880

Fritt eget kapital

Overkursfond -4 008 -5 657

Balanserat resultat 6823 7748

Arets resultat -208 -925
2 607 1166
3721 2 046

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 1892 -
1892 -

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1128 -

Leverantdrsskulder 51 60

Véxelskulder 3262 -

Skulder till koncernféretag 1071 2429

Ovriga skulder 359 48

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 151 70
6 022 2607

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11 635 4653
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Rapport éver forandringar i eget kapital - moderforetaget
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2015-12-31 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Uppskriv- Reservfond Over- Fond for  Balres.  Summa eget
ningsfond kursfond  verkligt vérde inkl &rets kapital
resultat
Ingaende balans 8 608 - 20 1425 - -7 081 2872
Justerad IB 8 608 - 20 1425 - -7 081 2972
Arets resultat -925 -925
aktiekapital -7 748 -7 748
Farvary egna aktier 7 748 7748
Summa -7 748 - - - - 7748 -
Omféring mellan poster i eget kapital
Vinstdisp foreg ar - - - -7 082 7082 -
Summa - - - -7 082 - 7082 -
Vid arets utgang 860 - 20 -5 657 - 6823 2048
2016-12-31 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Uppskriv- Reservfond Over- Fond fér  Bal.res. Summa eget
ningsfond kursfond  verkligt varde inkl arets kapital
resultat
Ingaende balans 860 20 -5 657 - 6823 2046
Justerad IB 860 - 20 -5 657 - 6823 2046
Arets resultat -208 -208
Transaktioner med &gare
Nyemission 234 - 1649 1883
Summa 234 - - 1649 - - 1883
Omféring mellan poster | eget kapital
Vid arets utgang 1094 - 20 -4 008 - 6615 37T
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Kassaflédesanalys - moderféretaget

Belopp i thr

2016 2015
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 23 -208 -810
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 25 -9 33
=217 -777
Betald inkomstskatt -12 -
Kassafléde fran den Ispande verksamheten fére
férdndringar av rérelsekapital -229 -777
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager - -
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 384 702
Okmng(+)f‘Minskning(-) av rorelseskulder 2 348 -996
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2 503 -1 071
Investeringsverksamheten
Forvéarv av finansiella tillgangar -7 332 -
Avyttring av finansiella tillgangar 59 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 273 -
Finansieringsverksamheten
Nyemission 234 -
Emission av konvertibellan 4 850 -
Amortering av lan -242 -25
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4 842 -25
Arets kassaflode 72 -1096
Likvida medel vid arets bérjan 43 1139
Likvida medel vid arets slut 24 115 43
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Noter
Belopp i tkr om inget annat anges

Not 1 Redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och

enligt Bokféringsnamndens allmanna rad BENAR 20121 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3).

Redovisningsprinciperna &r oférandrade jamfért med tidigare ar.

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvéarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella tillgangar
Owriga immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar som forvarvats &r redovisade till anskaffningsvérde
minskat med ackumulerade avskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart dver tillgangens beraknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Forvérvade immateriella tillgangar
Goodwill 10 ar

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | koncernredovisningen redovisas fastigheten till ett uppskrivet varde
med utgangspunkt i en externt utférd marknadsvardering.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart ver tillgangens bersknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade férbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrékningen.

Nyttiandeperiod
Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Byggnaderna bestar av ett antal komponenter med olika nyttjandeperioder. Huvudindelningen ar
byggnader och mark. Ingen avskrivning sker pa komponenten mark vars nyttiandeperiod bedéms
som obegransad. Byggnaderna bestar av flera komponenter vars nyttjandeperiod varierar.

Féljande huvudgrupper av komponenter har identifierats och ligger till grund fér avskrivningen pa
byggnader:

- Stomme 100 ar
- Stomkompletteringar, innervaggar mm 50 ar
- Yttre ytskikt; fasader, yttertak mm 20-30 ar
- Inre ytskikt, maskinell utrustning mm 5ar

Nedskrivningar - materiella och immateriella anldggningstillgangar samt andelar i
koncernféretag

Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tiligangs varde &r lagre an
dess redovisade varde. Om en sadan indikation finns, beraknas tillgangens atervinningsvarde.

Atervinningsvardet 4r det hégsta av verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader och
nyttiandevarde. Vid berdkning av nyttjandevardet beraknas nuvardet av de framtida kassafloden
som tillgangen véntas ge upphov till i den lépande verksamheten samt nar den avyttras eller
utrangeras. Den diskonteringsranta som anvands &r fére skatt och aterspeglar marknadsmassiga
bedémningar av pengars tidsvéarde och de risker som avser tillgangen. En tidigare nedskrivning
aterfors endast om de skal som Iag till grund for berakningen av atervinningsvardet vid den
senaste nedskrivningen har férandrats.

Utlandsk valuta
Poster i utlandsk valuta )&,
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Monetéra poster i utlandsk valuta réknas om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster raknas
inte om utan redovisas till kursen vid anskaffningstilifaliet.

Varulager

Varulagret &r upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet. Darvid har
inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvardet bersknas enligt forst in- forst ut- principen.

I anskaffningsvardet ingar férutom utgifter for inkép &ven utgifter for att bringa

varorna till deras aktuella plats och skick.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
varderade utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande frén balansrakningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar féretaget blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgangen har upphort eller reglerats. Detsamma galler nar
de risker och férdelar som &r férknippade med innehavet i allt vasentligt dverforts till annan part
och féretaget inte langre har kontroll 6ver den finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort fran
balansrékningen nar den avtalade férpliktelsen fullgjorts eller upphért,

Vérdering av finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar varderas vid férsta redovisningstillfallet till anskaffningsvirde, inklusive
eventuella transaktionsutgifter som &r direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstiligangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgér omsattningstillgangar varderas individuellt till det
belopp som beraknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde
med avdrag fér eventuella nedskrivningar och med tillagg for eventuella uppskrivningar.

Vérdering av finansiella skulder
Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som ar direkt hanfarliga till

upptagande av lan korrigerar lanets anskaffningsvérde och periodiseras enligt effektivrante-
metoden.

Aktierelaterade ersittningar

Verkstallande direktér erbjuds majlighet att forvarva 750 000 Teckningsoptioner till
marknadspris, som kan inlésas till aktier om 1:1 under de kommande tre aren under
forutsattning att verkstallande direktéren ar fortsatt anstélld, inte uppsagd eller

inte har sagt upp sig vid respektive tidpunkter for inlésen av teckningsoptionerna den 1
september 2016, 1 september 2017 och 1 september 2018.

Teckningskursen fér aktier som tecknas med stéd av Teckningsoptionerna skall motsvara 125
procent av genomsnittlig bérskurs fér Online Brands Nordic AB (publ) aktien under viss
matperiod. Genomsnittlig bérskurs faststalls som ett volymvagt genomsnitt av betalkursen for
Bolagets aktie p&4 NASDAQ OMX First North under perioden fran och med den 1 maj 2015 till
och med den 31 juli 2015.

Berakningar av det volymvagda genomsnittet har genomférts under perioden och 991 671 aktier
omsattes under denna period till ett varde av 232 338 kr. Den volymvagda genomsnittskursen
darmed har bestamts till 0.23429. Teckningskursen &r 125% av denna genomsnittliga kurs och
darmed 0.292862 kr, avrundat till 0.293 kr.

Vid berdkning av marknadspris for teckningsoptionerna har Black & Scholes metod anvants. Fér
Black & Scholes modell skall volatilitet anges. Den férvantade volatilitetsnivan har i samrad med
externa radgivare och efter beredning i styrelsen bedémts vara 40%.

Det aktiepris som anvénds som berakningsgrund i Black & Scholes f&r priset pa
teckningsoptionerna &r volymviktad kurs den dag innan 30 september 2015 som verkstallande
direktéren beslutar att teckna optionerna.

Den aterstaende I6ptiden fér teckningsoptionerna har antagits vara antal dagar mellan dag som
Mats Bergengren meddelar beslut om deltagande i incitamentsprogram samt tidigast inlésendag
for teckningsoptionerna, d.v.s. 1 september 2016, 1 september 2017 samt 1 september 2018,
Vid beredandet av detta incitamentsprogram finns det inte nagra planer pa framtida utdelningar i
bolaget, varpa detta ligger som ett grundantagande i modellen f&r prisséttning av
teckningsoptionerna. De nya aktierna ger ratt till utdelning fran och med den forsta X

18 (28)



Online Brands Nordic AB (publ)
Org nr 556211-8637

avstamningsdagen fér utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats vid
Bolagsverket.

Detta underlag har framtigits av styrelsen tillsammans med externa radgivare i samband med
verkstéllandet av incitamentsprogrammet i Online Brands Nordic AB (publ) i Augusti 2015

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt, Aktuell
skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt

ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till f5ljd av tidigare
transaktioner eller handelser,

Uppskjuten skatteskuld redovisas fér alla skattepliktiga temporéara skillnader, dock inte fér
temporéara skillnader som harror fran férsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran
redovisas fér avdragsgilla temporéra skillnader och fér méjligheten att i framtiden anvénda
skattemassiga underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet fér
motsvarande tillgang eller skuld férvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa

de skattesatser och skatteregler som ar beslutade per balansdagen och har inte nuvarde-
beraknats.

Uppskjutna skattefordringar har virderats till hdgst det belopp som sannolikt kommer att
atervinnas baserat p4 innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Varderingen omprévas
varje balansdag.

I koncernbalansrakningen delas obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatt och eget kapital,

Intidkter

Det inflode av ekonomiska férdelar som féretaget erhallit eller kommer att erhalla for egen rakning

redovisas som intdkt. Intékter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att

Forsaljning av varor

Vid forsaljning av varor redovisas en intakt nar foljande kriterier ar uppfylida:

- De ekonomiska férdelarna som &r férknippade med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla
foretaget,

- Inkomsten kan beraknas pa ett tillférlitligt satt,

- Foretaget har 6verfort de vasentliga riskerna och férdelarna som &r férknippade med varornas
agande till koparen,

- Féretaget har inte l&ngre ett sadant engagemang i den I6pande forvaltningen som vanligtvis
férknippas med &gande och utévar inte heller nagon reell kontroll éver de salda varorna, samt

- De utgifter som har uppkommit eller férvéntas uppkomma till f8ljd av transaktionen kan
beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Offentliga hidrag

Ett offentligt bidrag som inte &r férknippat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt
nar villkoren fér att fa bidraget uppfylits. Ett offentligt bidrag som &r férenat med krav pa framtida
prestation redovisas som intakt nar prestationen utférs. Om bidraget har tagits emot innan
villkoren for att redovisa det som intakt har uppfylits, redovisas bidraget som en skuld.

Koncernredovisning
Dotterforetag

Dotterforetag &r foretag i vilka moderféretaget direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av réste-
talet eller pa annat satt har ett bestimmande inflytande. Bestdmmande inflytande innebar en ratt
att utforma ett féretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar.
Redovisningen av rérelseforvary bygger pa enhetssynen. Det innebér att forvarvsanalysen
uppréttas per den tidpunkt da férvarvaren far bestimmande inflytande. Fran och med denna
tidpunkt ses forvarvaren och den férvérvade enheten som en redovisningsenhet. Tilldmpningen
av enhetssynen innebér vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt intakter och
kostnader medraknas i sin helhet dven for delédgda dotterféretag.

Anskaffningsvardet for dotterféretag beraknas till summan av verkligt varde vid férvarvstidpunkten
for erlagda tillgangar med tillagg av uppkomna och évertagna skulder samt emitterade eget
kapitalinstrument, utgifter som &r direkt hanforliga till rérelseférvarvet samt eventuell tillaggs-
képeskilling. | forvarvsanalysen faststalls det verkliga vérdet, med nagra undantag, vid
férvérvstidpunkten av férvarvade identifierbara tillgangar och évertagna skulder samt minoritets-
intresse. Minoritetsintresse vérderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Fran och med
forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det forvarvade foretagets intékter och
kostnader, identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ
goodwill. 3
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Goodwill

Kaoncernmassig goodwill uppkommer nar anskaffningsvardet vid férvary av andelar i dotterforetag
Gverstiger det i férvarvsanalysen faststallda vardet pa det férvarvade féretagets identifierbara
nettotillgangar. Goodwill redovisas till anskaffningsvéarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuell nedskrivning.

Eliminering av transaktioner mellan koncernféretag, intresseféretag och gemensamt styrda
féretag

Koncerninterna fordringar och skulder, intikter och kostnader och orealiserade vinster eller
férluster som uppkommer vid transaktioner mellan koncernféretag elimineras i sin helhet

Redovisningsprinciper i moderforetaget

Redovisningsprinciperna i moderféretaget Gverensstammer med de ovan angivna redovisnings-
principerna i kancernredovisningen utom i nedanstaende fall.

Finansiella tillgangar och skulder
Andelar i dotterféretag, intresseféretag och gemensamt styrda féretag
Andelar i dotterféretag redovisas till

anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar .

Skatt
I moderféretaget sérredovisas inte uppskjuten skatt som &r hanférlig till obeskattade reserver.

Koncembidrag och aktiedgartillskott

Koncernbidrag som erhallits/lamnats redovisas som en bokslutsdisposition i resultatrakningen.
Det erhalina/lamnade koncernbidraget har paverkat féretagets aktuella skatt,

Not Uppskattningar och bedémningar

Redovisad tillgang avseende uppskjuten skatt hanforlig till underskottsavdrag har redovisats da bolaget
bedoms kunna utnyttja underskottsavdraget under en overskadlig framtid utifran de prognoser och
antaganden styrelsen arbetar utifran.

| kencernen goérs en marknadsbeddmning av vardet i agd fastighet och utifrn denna vardering
sker en uppskrivning av fastigheten.,

Not 2 Nettoomsittning per rérelsegren och geografisk marknad
2016 2015
Koncernen
Nettoomséttning per rérelsegren
Smycken och guldvaror 21747 17 414
21747 17 414
Nettoomséttning per geografisk marknad
Sverige 21747 17 414
21747 17 414
2016 2015
Moderféretaget
Nettoomséttning per rérelsegren
Management och organisation 15632 1049
1.532 1049
Nettoomséttning per geografisk marknad
Sverige 15632 1049
1532 1049
Not 3 Ovriga rorelseintikter
2016 2015
Koncernen
Hyresintakter 1 12
Ovrigt - 11
11 23
Moderféretaget
Ovrigt = 2
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Kommentar
Not 4 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2016 2015
Koncemn
PwC
Revisionsuppdrag 188 457
KPMG
Revisionsuppdrag 163 -
Ovriga revisorer
Revisionsuppdrag 43 -
Moderféretag
PwC
Revisionsuppdrag 158 457
KPMG
Revisionsuppdrag 73 -
Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstallande direktérens forvaltning, vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa foretagets
revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter.
Not 5 Anstillda, personalkostnader och arvoden till styrelse
Medelantalet anstillda varav varav
2016 mén 2015 mén
Moderféretaget
Sverige 1 100% 1 100%
Totalt i moderforetaget 1 100% 1 100%
Dotterféretag
Sverige 16 25% 6 17%
Totalt i dotterforetag 16 25% 6 17%
Koncernen totalt 17 29% 7 17%
Redovisning av kénsférdelning bland ledande befattningshavare
2016-12-31 2015-12-31
Andel kvinnor Andel kvinnor
Moderféretaget
Styrelsen 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare 0% 0%
Koncernen totalt
Styrelsen 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare 0% 0%
Loner och andra ersittningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader
2016 2015
Léner och Sociala Léner och Sociala
ersdttningar kostnader erséttningar kostnader
Moderforetaget 541 220 755 375
(varav pensionskostnad) 1) (39) 1) (166)
Dotterféretag 2973 1088 1548 683
(varav pensionskostnad) {127) (94)
Koncernen totalt 3514 1308 2303
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(varav pensionskostnad) 2)

(168) 2) (260)
1) Av moderforetagets pensionskostn. avser 39 000 sek (f.2. 166 000 sek) féretagets VD och styrelse.
2) Av koncernens pensionskostnader avser 39 000 sek (f.a. 166 000 sek) féretagets VD och styrelse.
Léner och andra ersittningar férdelade mellan styrelseledaméter m.fl. och Gvriga
anstillda
2016 2015
Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
och VD anstélida och VD anstélida
Moderforetaget 541 - 755 -
(varav tantiem o.d.) - -
Dotterféretag - 2973 - 1548
(varav tantiem o.d.) - -
Koncernen totalt 541 2973 755 1548
{varav tantiem o.d.) - =)
Ledande befattningshavares ersattningar
Moderféretaget 2016
Grundion, Rérlig Ovriga Pensions-
Tkr styrelsearvoden erséttning férmaner kostnad
Verkstallande direktér 541 - - 39
Moderféretaget 2015
Grundién, Rérlig Ovriga Pensions-
Tkr Styrelsearvoden erséftning férmaner kostnad
Verkstéllande direktér 755 - - 166
Not 6 Resultat fran andelar i koncernforetag
2016 2015
Realisationsresultat vid avyttring av andelar 9 -
g =
Not7 Rénteintikter och liknande resultatposter
2016 2015
Koncernen
Rénteintakter, évriga 1 2
1 2
Moderforetaget
Not 8 Rintekostnader och liknande resultatposter
2016 2015
Koncernen
Réntekostnader, évriga -397 -103
-397 -103
Moderféretaget
Réntekostnader, 6vriga =210 40
Not 9 Skatt pa arets resultat
Avstamning av effektiv skatt
2016 2015
Koncernen Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt -302 -1867
Skatt enligt géllande skattesats for moderforetaget 22,0% 66 22,0% 411
Avskrivning av koncernmaéssig goodwill -64,9% -196 0,0% =
Andra icke-avdragsgilla kostnader 6,6% -20 -0,4% 7

’Y



Online Brands Nordic AB (publ)
Org nr 556211-8637

Ej skattepliktiga intakter

3.0% 9 0,1% 1
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt 15,9% 48 21.7% -405
Redovisad effektiv skatt -30.6% -03 0,0% -
2016 2015
Moderféreta gef Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt -208 -925
Skatt enligt gallande skattesats fér moderféretaget 22,0% 46 22,0% 204
Ej avdragsgilla kostnader 0.0% - -3.8% -35
Ej skattepliktiga intakter 4,3% 9 0.0% -
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt -26,4% -55  -81,0% -169
Redovisad effektiv skatt -0,1% - 828% &
Not 10 Goodwill
2016-12-31 2015-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bérjan 1335 1335
Nyanskaffningar 4023 -
Vid arets slut 5 358 1335
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -1335 -1 335
Arets avskrivning -196 -
Vid arets slut -1 531 -1335
Redovisat virde vid arets slut 3827 -
Not 11 Byggnader och mark
2016-12-31 2015-12-31
Koncemen
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Vid arets bérjan 2 327 2 327
Vid arets slut 2327 2327
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets bérjan -1 475 -1430
Arets avskrivning -45 -45
Vid arets slut -1520 -1475
Ackumulerade uppskrivningar
Vid arets bérjan 1902 1928
Avrets avskrivning pa uppskrivet belopp -38 -26
Vid arets slut 1864 1802
Ackumulerade nedskrivningar
Omklassificeringar - 27
Vid arets slut - 27
Redovisat virde vid arets slut 2671 2781
2016-12-31 2015-12-31
Varav mark 2016-12-31 2015-12-31
Koncernen e
Ackumulerade anskaffningsvarden 126 126
Redovisat varde vid arets slut 126 126
Not 12 Inventarier, verktyg och installationer
2016-12-31 2015-12-31
Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvérden
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Vid arets borjan

3272 3272
Rorelseforvary 1205 -
Vid arets slut 4 477 3272
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets bérjan -3237 -3 161
Rorelseférvary -1154 -
Arets avskrivning -45 -76
Vid arets slut -4 436 -3 237
Redovisat virde vid arets slut 41 35
Not 13 Andelar i koncernféretag
2016-12-31 2015-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bérjan 4162 41862
Forvary 7282 -
Vid arets slut 11 444 4162
Redovisat virde vid arets slut 11 444 4162
Spec av moderféretagets och koncernens innehav av andelar i koncernforetag
2016-12-31 2015-12-31
Antal Andel Redovisat Redovisat
Dotterforetag / Org nr / Séte andelar i%) vérde vérde
Hedbergs Guld & silver AB, 556258-5397 , Boras 20 000 100.0 4112 4112
Watchonwatch AB, 556723-1708, Stockhelm 7 648 100,0 - -
Juvelerare Eric G Andersson, 556739-2880, Vastervik 1000 100,0 4 367 -
John Victorin i Varberg AB, 556198-2447, Varberg 1 000 100,0 2 965 -
Diamondo International AB, 556817-6415, Boras 50 000 - 50
11 444 4162
Rérelseforvarv under rikenskapsaret
Den 14 juni 2016 férvarvades 100% av aktierna i Juvelerare Eric G Andersson i
Vastervik AB, 556739-2880. Den del av forvarvsbeloppet som éverstiger eget kapital redovisas som
goodwill i koncernens balansrakning och skrivs arligen av med 10%
Den 1 september 2016 forvarvades 100% av aktierna i Juvelerare John Victorin i
Varberg AB, 556198-2447. Den del av forvarvsbeloppet som éverstiger eget kapital redovisas som
goodwill i koncernens balansrakning och skrivs rligen av med 10%
Konvertibla lan
Bolaget har per balansdagen 8 155 560 utestaende konvertibla skuldebrev till nominelit 0.4 kr,
Skuldebrevet I6per med 6% fast rénta och ger under perioden 20161201-20181215
ratt att konvertera mot aktier 1:1. Utestaende lanebelopp uppgar till 3 262 tkr.
Not 14 Uppskjuten skatt
Uppskjuten skattefordran om 500 tkr ar hanférlig till skatteméssiga underskottsavdrag.
2016-12-31
Uppskjuten Uppskjuten
Koncernen skattefordran skatteskuld Netto
Vésentliga temporéra skillnader
Skattemaéssigt underskottsavdrag 500 - 500
Uppskjuten skattefordran/skuld 500 - 500
Uppskjuten skattefordran/skuld (netto) 500 - 500
2015-12-31
Redovisat Skatteméassigt Temporar
Koncernen véarde varde skillnad

2015-12-31
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Uppskjuten Uppskjuten
Koncernen Skattefordran Skatteskuld Netto
Skatteméassigt underskottsavdrag 500 - 500
Uppskjuten skattefordran/skuld 500 - 500
Uppskjuten skattefordran/skuld (netto) 500 - 500
Not 15 Varulager m m
2016-12-31 2015-12-31
Koncern
Varulager redovisat till nettoférsaljningsvarde 8 753 2107
Varulager redovisat till anskaffningsvéarde 8 753 2107
Skillnadsbelopp = =
Not 16 Férutbetalda kostnader och upplupna intiikter
2016-12-31 2015-12-31
Koncern
Bevakningstjanst 24 -
Datakommunikation 51 -
Ovriga poster - 84
75 84
Moderféretag
Ovriga poster - 21
Not 17 Antal aktier och kvotvirde
2016-12-31 2015-12-31
antal aktier 21878 112 17 216 766
kvotvarde 0,05 sek 0,05 sek
Not 18 Uppskrivningsfond
2016-12-31 2015-12-31
Koncernen
Redovisat virde vid arets bérjan - #
Avsattningar som gjorts under aret 1453 =
Belopp som tagits i ansprak under aret = -
Redovisat virde vid arets slut 1453 -
Uppskrivning av byggnad i koncernen redovisas fran ar 2016 uppdelat i uppskrivningsfond och i
uppskjuten skatteskuld.
Not 19 Checkrikningskredit
2016-12-31 2015-12-31
Koncernen
Beviljad kreditlimit 2600 2000
Outnyttjad del -2 375 -1 437
Utnyttjat kreditbelopp 225 583
Moderféretaget
Beviljad kreditlimit - =
Not 20 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
2016-12-31 2015-12-31
Koncernen
Semesterltn och sociala avgifter 965 403
Ranta 38 -
Ovriga poster 181 225
1184 628
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Moderféretaget
Semesterlén och sociala avgiftter 87 70
Ranta 25 -
Ovriga poster 39 -
151 70
Not 21 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser - koncernen
Belopp i tkr 2016-12-31 2015-12-31
Stéllda s&kerheter
Ovriga skulder till kreditinstitut
Fastighetsinteckningar 5000 5000
Féretagsinteckningar 21 800 22 500
Summa stallda sékerheter 26 800 27 500
Not 22 Stillda sakerheter och eventualférpliktelser - moderféretaget
Belopp i tkr 2016-12-31 2015-12-31
Stallda sakerheter
Moderféretaget
Till férman fér évriga koncernféretag 3 861 4213
3 861 4213
Summa stéllda sakerheter
Not 23 Betalda réntor och erhallen utdelning
2016 2015
Koncernen
Erhallen utdelning - -
Erhallen ranta 1 2
Erlagd ranta -397 =103
2016 2015
Moderféretaget
Erhallen utdelning = =
Erhallen ranta 9 -
Erlagd ranta -210 40
Not 24 Likvida medel
2016-12-31 2015-12-31
Koncernen
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Kassamedel (om vasentligt belopp) 134 57
Banktillgodohavanden 1169 580
1303 637
Ovanstéende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkten att:
- De har en obetydlig risk fér vardefluktuationer.
- De kan latt omvandlas till kassamedel.
- De har en I6ptid om hégst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.
2016-12-31 2015-12-31
Moderforetaget
Féliande delkomponenter ingar i likvida medel:
Banktillgodohavanden 115 43
115 43

Ovanstdende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkten att:
- De har en obetydlig risk fér vardefluktuationer.

- De kan latt omvandias till kassamedel.

- De har en I6ptid om hégst 3 manader fran anskaffningstidpunkten. (\,
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Not 25 Ovriga upplysningar till kassaflédesanalysen

Féljande upplysningar &r inte obligatoriska
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet m m

2016 2015
Koncernen
Avskrivningar 326 274
Ovriga €] kassaflédespaverkande poster -70 28
278 299
2016 2015
Moderféretaget
Avskrivningar - 33
- 33
Transaktioner som inte medfér betalningar
2016-12-31 2015-12-31
Koncernen
Férvarv av tillgang genom att en till tillgangen direkt relaterad
skuld har dvertagits, alternativt att saljarrevers har utfardats 2582 -
Konvertering av skuld till eget kapital 1588 -
2016-12-31 2015-12-31
Moderforetaget
Konvertering av skuld till eget kapital 1588 -
Férvirv av dotterféretag/rérelse, netto likvidpaverkan
2016-12-31 2015-12-31
Koncernen
Férvérvade tillgangar och skulder samt eget kapital
fran tidigare innehav vid successiva férvary
Immateriella anldggningstiligangar 4024 -
Materiella anlaggningstiligangar 51 -
Varulager 5877 -
Rorelsefordringar 483 -
Likvida medel 664 -
Summa tillgangar 11099 ~
Kopeskilling 7332 -
Annan egendom l&mnad som likvid -2 582 -
Saljarereverser -2 582 -
Utbetald képeskilling 2168 -
Avgar: Likvida medel i den férvarvade verksamheten -664 -
Paverkan pa likvida medel 1504 -
Avyttring av dotterféretag/rorelse, netto likvidpaverkan
2016-12-31 2015-12-31
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Nicolas Fogelholm

Nicolas Fogelholm Mats Bergengren
Verkstallande direkter

Koncernen

Rérelsefordringar 178 -

Summa tillgangar 178 -

Realisationsresultat 173 -

Rorelseskulder 5 ~

Summa innehav utan bestdmmande inflytande, skulder och

avsattningar 178 25

Forséljningspris 151 ~

Erhallen kopeskilling 151 -

Avgar: Likvida medel i den avyttrade verksamheten -178 -

Paverkan pa likvida medel -27 -
2016-12-31 2015-12-31

Moderféretaget

Avwyttrade tillgangar och skulder

Realisationsresultat -9 -

Summa innehav utan bestdimmande inflytande, skulder och

avsattningar -9 -

Not 26 Koncernuppgifter

Inkép och férséljning inom koncernen

Av moderforetagets totala inkép och férséljning matt i kronor avser 0 (0) % av inkdpen och 98 (100) %
av forséljningen andra féretag inom hela den féretagsgrupp som féretaget tillhor.

Not 27 Nyckeltalsdefinitioner
Balansomslutning:  Totala tillgangar

Soliditet: (Totalt eget kapital + 78 % av obeskattade reserver) / Totala tillgangar

Dalsjéfors 2017-05-04

Mlol A

Jim Léfgren Michael Koch
Ordférande

Vér revisionsberéattelse har lamnats 2017-05 - {C

KPMG

Jimmy Skoglund

Auktoriserad revisor
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REVISIonSDerattelse

Till bolagsstamman i Online Brands Nordic AB (publ), org. nr 556211-8637

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Online Brands Nordic AR (publ) fér &r 2016.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och gerenialla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stédllning per den 31 december 2016 och av dessas
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen 4r férenlig med arsredovisningens och

koncernredovisningens tvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och fér koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi 4r oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden,

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for ar 2015 har utférts av en annan revisor som lamnat en revisionsberattelse
daterad den 4 maj 2016 med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedomer &r nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéliande direktéren for beddm ningen av
bolagets och koncernens férmaga att forts&tta verksamheten. De
upplyser, nar sa &r tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsétta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphtra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hag grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdame
och har en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedomer vi riskerna for vdsentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsatgérder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som &r tillr4ckliga och dndamalsenliga
for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptécka en vasentlig felaktighet till foljid av oegentligheter &r
hogre &n for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande
av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgérder som &r lampliga med hénsyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

Revisionsberéttelse Online Brands Nordic AB (publ), org. nr 556211-8637, 2016

— Uutvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhémtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana héndelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r
ofillréckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pade
revisionsbevis som inh&mtas fram till datumet for
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

— utvdrderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
déribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

— inhdmtar vi tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis

avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar fér styrning, A
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tvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi 4r ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, d4ribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra forhallanden som rimligen kan paverka vart
oberoende, samt i tillampliga fall tillhérande motatgérder.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning fér Online Brands Nordic AB (publ) fér ar 2016 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande

direktoren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi 4r
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller foriust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av

moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stllning | tvrigt,

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation &r utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Den verkstallande direktdren ska skéta den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgérder som &r nédvéndiga for att bolagets bokfbring ska fullgéras i
Gverensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrinet, &r att inhamta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att

med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget 4r férenligt med
aktiebolagslagen,

Rimlig sédkerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgéarder eller fsrsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg 2017-05-10
KPMG AB
A S

J‘immy Skoglund
Auktoriserad revisor
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder
vi professionellt omddme och har en professionelit skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tilkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebdr att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omraden och
férhallanden som &r vésentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgérder och andra férhallanden som &r relevanta fér vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om férslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.



